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ження вважаємо за доцільне зробити тимчасовим, щоб дати можливість бан-
ківському сектору досягнути необхідного рівня стійкості та конкурентоспро-
можності, відносно банківських систем розвинених європейських держав. 
Коли такі обмеження будуть зняті (до моменту вступу України до ЄС), віт-
чизняна банківська система буде спроможною "вижити" на європейському 
ринку, підтримуючи при цьому розвиток економіки; 

● в економічній літературі поширена думка про необхідність ухвалення Закону 
України "Про діяльність банків із іноземним капіталом" для врегулювання 
ситуації на ринку. Чітко прописати всі особливості інтеграційних процесів, 
враховуючи як інтереси інвесторів, так і країни приймання. Цим Законом та-
кож можна створити сприятливі умови і заохотити банки з іноземним капіта-
лом, зокрема із 100 % іноземним капіталом, інвестувати в розвиток українсь-
кої економіки, особливо у пріоритетні галузі. 
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Колиснык М.Б. Банковская система Украины как участник глоба-
лизационных процессов 

Рассмотрены возможности привлечения иностранных инвестиций к банков-
ской системе Украины, определены преимущества и недостатки такой деятельности, 
сформулированы предложения относительно устранения негативных последствий 
выхода иностранных банков на отечественный рынок. 
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A possibility of enlisting foreign capital to bank system of Ukraine, preferences and 
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rable results of enlisting foreign capital to bank system of Ukraine is given. 
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ДОСЛІДЖЕННЯ ЗАКОНОМІРНОСТЕЙ ЗНОШУВАННЯ ОСНОВНИХ 
ЗАСОБІВ ПРОМИСЛОВИХ ПІДПРИЄМСТВ 

З'ясовано сутність понять зношення та технічного стану основних засобів під-
приємств. Здійснено групування видів зношення основних фондів. Проведено класи-
фікацію показників оцінювання технічного стану основних засобів. Визначено чин-
ники зношування основних фондів. Запропоновано математичну модель оцінювання 
рівня зношення основних фондів. Досліджено зміну залишкової вартості основних 
засобів протягом періоду їх експлуатації. 

Ключові слова: основні засоби, технічний стан, зношування, оцінювання зно-
шення, рівень зносу, залишкова вартість, амортизація. 



Науковий вісник НЛТУ України. – 2011. − Вип. 21.2 

4. Економіка, планування і управління галузі 231

Вступ. Однією з основних проблем у розвитку економіки України є 
значний рівень фізичного зношення та морального старіння основних вироб-
ничих фондів підприємств. При цьому на теперішній час часто вислов-
люється думка про майже повне вичерпання ресурсу основного капіталу в 
окремих сферах діяльності, зокрема у деяких галузях промисловості, житло-
во-комунальному господарстві, транспортній інфраструктурі, що може мати 
надзвичайно негативні наслідки. Однак, ці висловлювання, як правило, не 
супроводжуються кількісним оцінюванням міри такого вичерпання, що базу-
валося б на певних характеристиках процесу зношування основних засобів. 

Дослідження закономірностей зношування основних засобів промис-
лових підприємств повинно базуватися на вивченні трендів основних показ-
ників, що характеризують їх техніко-експлуатаційні властивості, протягом 
періоду функціонування цих засобів праці. 

Треба зазначити, що питання оцінювання рівня фізичного та мораль-
ного зношення основних засобів протягом декількох десятиліть перебуває в 
центрі уваги багатьох науковців. Зокрема, значну кількість робіт на цю тему 
виконали науковці у 70-80 роках минулого століття [1-3 та ін.]. Однак, при 
цьому за основу було покладено витратний підхід, коли оптимальні рішення 
щодо оновлення основних засобів базувалися на критеріях, що передбачали 
досягнення мінімуму витрат. Відповідно, дослідників цікавила насамперед 
зміна витрат, пов'язаних з експлуатацією основних засобів, протягом часу їх 
корисного використання. 

В останнє десятиріччя одним з домінуючих у фінансовому менеджмен-
ті став критерій максимізації ринкової вартості активів підприємства. Тому 
центральним завданням стає дослідження закономірностей зміни величини 
прибутку від експлуатації основних засобів протягом періоду їх функціону-
вання. Значні успіхи у вирішенні цього завдання досягнуто, зокрема, у робо-
тах [4, 5 та ін.]. Водночас, не розв'язаними залишаються такі важливі питання, 
як встановлення науково обґрунтованої оцінки залишкової вартості основних 
засобів та, відповідно, величини амортизаційних відрахувань, а також визна-
чення критичних меж рівня зношення основних засобів, досягнення яких уне-
можливлює забезпечення належного відтворення виробничого процесу. 

Постановка завдання. Метою цієї роботи є дослідження закономір-
ностей зношення основних засобів промислових підприємств. Досягнення 
поставленої мети зумовило необхідність вирішення таких основних завдань: 
з'ясування сутності понять зношення та технічного стану основних засобів 
підприємств; здійснення групування видів зношення основних фондів; прове-
дення класифікації показників оцінювання технічного стану основних засо-
бів; визначення чинників, що зумовлюють зношування основних фондів; по-
будова математичної моделі рівня зношення основних фондів; дослідження 
зміни залишкової вартості основних засобів протягом періоду їх експлуатації 
за різними методами нарахування амортизації та за дохідним підходом до її 
оцінювання. 

Результати досліджень. Поняття зношування основних засобів (ОЗ) 
підприємства можна трактувати за трьома підходами до його тлумачення, 
кожне з яких є ширшим, ніж попереднє, а саме: 
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1) зношування ОЗ як процес погіршення їх техніко-економічних характе-
ристик порівняно із попереднім моментом часу (таке визначення охоп-
лює переважно лише фізичне зношення ОЗ); 

2) зношування ОЗ як процес погіршення їх техніко-економічних характе-
ристик порівняно з попереднім моментом часу та (або) зниження цих ха-
рактеристик порівняно із найбільш прогресивними видами аналогічних 
ОЗ (таке визначення охоплює як фізичне зношення, так і моральне ста-
ріння ОЗ); 

3) зношування ОЗ як процес зменшення ринкової (справедливої) їх ціни по-
рівняно із попереднім моментом часу (таке визначення є найбільш уза-
гальненим). 
Наявність різних видів зношення ОЗ та великої кількості чинників, які 

визначають його рівень, зумовлює необхідність групування видів зношуван-
ня ОЗ залежно від того, внутрішніми чи зовнішніми чинниками воно зумов-
лене (табл. 1). 
Табл. 1. Групування видів зношення основних засобів підприємства залежно від 

внутрішніх та зовнішніх чинників 
Зношення, зумовлене 
внутрішніми (зовніш-
німи) чинниками від-
носно підприємства 

Види зношення  
за причинами його виникнення 

Зношення, зумовлене 
внутрішніми (зовніш-
німи) чинниками від-
носно основних засобів

Фізичне зношення внаслідок впливу 
зовнішнього природного середовища

Зношення, зумовле-
не внутрішніми 

чинниками відносно 
підприємства 

Фізичне зношення внаслідок впливу 
засобів праці на предмети праці 

Моральне старіння внаслідок здешев-
лення ОЗ 

Моральне старіння внаслідок появи ОЗ з 
кращими експлуатаційними властивостями

Зношення, зумовлене 
внутрішніми чинни-
ками відносно основ-

них засобів 

Моральне старіння внаслідок зміни полі-
тики державного регулювання економіки
Моральне старіння внаслідок зменшен-
ня попиту на продукцію підприємства

Зношення,  
зумовлене зовнішні-
ми чинниками від-
носно підприємства 

Моральне старіння внаслідок дії усіх 
інших причин 

Зношення, зумовлене 
зовнішніми чинника-
ми відносно основ-

них засобів 

Однією з важливих характеристик основних засобів є їх технічний 
стан. Технічний стан ОЗ підприємства є характеристикою їх виробничих 
можливостей та експлуатаційних параметрів відносно певного базового рівня 
цих можливостей та параметрів. Зазвичай, як такий рівень приймається обсяг 
виробничих можливостей та експлуатаційних параметрів аналогічних основ-
них засобів на момент початку їх експлуатації. Можна запропонувати класи-
фікацію показників оцінювання технічного стану ОЗ підприємства, яка міс-
тить такі основні групи цих показників: 

1) часові показники (зокрема співвідношення між фактичним та ефектив-
ним термінами експлуатації ОЗ та співвідношення між фактично від-
працьованим і максимально можливим за весь період експлуатації фон-
дом робочого часу роботи ОЗ у годинах); 
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2) натуральні показники (зокрема, співвідношення між натуральними обся-
гами фактично виробленої продукції та максимально можливим обсягом 
її виробництва за весь період експлуатації ОЗ); 

3) вартісні показники, які поділяють на: 
● питомі, тобто розраховані на одиницю продукції (співвідношення між вели-
чинами собівартості одиниці продукції за новими та діючими ОЗ, співвідно-
шення між ціною одиниці продукції за новими та діючими ОЗ тощо) 

● потокові, які розраховуються на підставі даних про грошові потоки (співвід-
ношення між величинами річного прибутку за діючими та новими ОЗ, спів-
відношення між сукупним розміром фактично отриманого прибутку (або 
чистого грошового потоку) та максимальним сукупним його розміром за 
весь період експлуатації ОЗ тощо); 

● моменті, що розраховуються на підставі даних про вартість основних засобів 
на певну дату (зокрема, коефіцієнти зношення та придатності ОЗ). 
Найбільш зручним та узагальненим методом оцінювання рівня зно-

шення основних засобів підприємств є метод, який базується на застосуванні 
його вартісної оцінки. Основною проблемою, яка при цьому постає, – є пра-
вильне нарахування амортизаційних відрахувань на реновацію основних за-
собів, яке б враховувало реальне зниження величини залишкової вартості ос-
новних засобів протягом терміну їх корисної експлуатації. Схему розрахунку 
залишкової вартості та зносу основних засобів відповідно за їх ринковою та 
балансовою вартістю наведено у табл. 2. При цьому під ринковою вартістю 
майна розуміємо його вартість, за яку можливе відчуження об'єкта оцінки на 
ринку подібного майна на дату оцінки за угодою, укладеною між покупцем 
та продавцем, після проведення відповідного маркетингу за умови, що кожна 
зі сторін діяла зі знанням справи, розсудливо і без примусу. 
Табл. 2. Розрахунок залишкової вартості та зносу основних засобів відповідно 

за їх ринковою та балансовою вартістю 
Спосіб розрахунку величини Види вартості 

основних за-
собів (ОЗ) первісної вартості ОЗ залишкової вартості ОЗ суми зносу ОЗ 

Ринкова 

Дисконтування чис-
того грошового пото-
ку від експлуатації ОЗ 
за весь термін їх ко-
рисної експлуатації 

Дисконтування чистого 
грошового потоку від 
експлуатації ОЗ за весь 
термін їх подальшої 

експлуатації 

Віднімання від пер-
вісної вартості ОЗ 
їх залишкової вар-

тості 

Балансова 
 На основі даних про 
фактичні витрати на 
придбання основних 

засобів 

Віднімання від первіс-
ної вартості ОЗ величи-

ни їх зносу 

За нормами та мето-
дами бухгалтерсь-
кого або податково-

го обліку 

Отже, як випливає з даних табл. 2, у термінах оціночної діяльності роз-
рахунок ринкової залишкової вартості основних засобів підприємства ба-
зується на дохідному підході до оцінки майна, а розрахунок балансової залиш-
кової вартості основних засобів підприємства базується на витратному підході. 

Виконане дослідження вказало на необхідність здійснення інтеграль-
ної оцінки рівня зношення ОЗ підприємства, яка б враховувала зміну основ-
них показників їх експлуатації протягом терміну служби. Показником, що за-
довольняє такій вимозі, є величина ринкової вартості ОЗ, яка є функцією 
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прогнозних показників ефективності їх експлуатації. За таких умов рівень 
зносу ОЗ може бути обчисленим як відношення різниці між ринковою вели-
чиною первісної та залишкової вартості ОЗ до величини їх ринкової первіс-
ної вартості. 

При цьому усі чинники, що зумовлюють зношування основних фондів 
протягом періоду їх експлуатації, можна поділити на такі групи: чинники, що 
зумовлюють тенденцію до зниження цін на продукцію; чинники, що зумов-
люють тенденцію до збільшення собівартості продукції; чинники, що зумов-
люють тенденцію до зменшення обсягів виробництва продукції у натураль-
них одиницях виміру за роками (або іншими періодами) терміну експлуатації 
ОЗ; чинники, що зумовлюють обмеженість терміну експлуатації ОЗ; чинни-
ки, що зумовлюють тенденцію до збільшення ставки дисконту для даного ви-
ду ОЗ протягом періоду їх експлуатації; чинники, що зумовлюють погіршен-
ня умов оподаткування господарської діяльності, що здійснюється з викорис-
танням даних ОЗ; інші чинники. 

Під час оцінювання рівня зношення ОЗ наведені чинники опосередко-
вано враховуються за такою формулою: 

 1 1( ) : ( (1 ) (1 ) ) :
(1 )

T
tі і

зі п зі п п п пt
t і

ГР В В В В В Е Е В
Е

− −

=
= − = − × + + + ×

+
∑ ,  (1) 

де: Рзі – рівень зношення ОЗ на початок і-того року їх експлуатації; Вп – пер-
вісна вартість даного елементу ОЗ; Взі – залишкова вартість даного елементу 
ОЗ на початок і-го року його експлуатації; Е – ставка дисконту; Гt – чистий 
грошовий потік від експлуатації даних ОЗ у і-му році (сума прибутку та 
амортизаційних відрахувань); Т – кількість років ефективної експлуатації да-
ного елементу основних засобів. 

Якщо припустити, що якийсь елемент ОЗ відпрацював один рік, при-
нісши чистий грошовий потік у розмірі Г1, то згідно з формулою (1) величина 
зношення основних засобів на початок другого року буде визначатися за та-
ким виразом: 

 1
2 1(1 ) (1 )

(1 )п п п
ГЗ В В Е Е Г В Е
Е

= − × + + + × = − ×
+

,  (2) 

де: З2 – величина зношення ОЗ на початок другого року їх експлуатації. 
З формули (2) випливає, що у випадку, коли 1 пГ В Е= × , зношення ОЗ 

у першому році експлуатації відсутнє. При цьому можливою є і від'ємна ве-
личина зношення ОЗ. Такий випадок постає, якщо виконується нерівність 

1 пГ В Е< × , тобто чистий грошовий потік у перший рік експлуатації основних 
фондів є меншим за добуток первісної вартості цих ОЗ на ставку дисконту. 
Очевидно, що такий випадок не є дуже типовим, але він може трапитися, як-
що на початку періоду експлуатації ОЗ прибуток від їх функціонування є до-
сить малим внаслідок значних поточних витрат, пов'язаних із поступовим 
введенням в експлуатацію цих основних фондів. 

Як випливає з виразу (1), зміна рівня зношення та залишкової вартості 
ОЗ протягом періоду їх експлуатації істотно залежить від тренду чистого гро-
шового потоку (ЧГП) функціонування даних ОЗ протягом цього періоду. 
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Формалізований вигляд та параметри такого тренду можуть істотно відрізня-
тися за різними засобами праці. Проте можна виокремити два граничні ви-
падки зміни ЧГП протягом терміну експлуатації ОЗ: 

1) незмінність величини ЧГП протягом терміну експлуатації ОЗ. За таких 
умов відбувається різке зменшення до нульового значення величини 
ЧГП наприкінці періоду експлуатації ОЗ; 

2) лінійне зменшення величини ЧГП протягом терміну експлуатації ОЗ. За 
таких умов величина ЧГП зменшується щороку на одну й ту саму вели-
чину. 
У переважній більшості випадків фактичний тренд величини ЧГП 

протягом терміну експлуатації ОЗ буде знаходитись між двома описаними 
його граничними варіантами. За таких умов доцільно зіставити зміну залиш-
кової вартості ОЗ протягом періоду їх експлуатації за різними методами на-
рахування амортизації та за дохідним підходом до її оцінювання (табл. 3). 

Табл. 3. Зміна залишкової вартості ОЗ протягом періоду їх експлуатації  
за різними методами нарахування амортизації та за дохідним підходом до її 
оцінювання за річної ставки дисконту 0,1 та терміну експлуатації ОЗ 5 років 

Залишкова вартість даного елементу ОЗ  
на початок року у відсотках до їх первісної вартості 

За дохідним підходом 

Ро
ки

 е
кс
пл
уа
та

-
ці
ї д
ан
ог
о 
ел
е-

ме
нт
у 
О
З 

За бухгалтерсь-
кого методу пря-
молінійного на-
рахування амор-

тизації 

За податкового 
методу нарахуван-
ня амортизації при 
квартальній нормі 
амортизації 6 % 

при незмінній ве-
личині ЧГП про-
тягом терміну 
експлуатації ОЗ

при лінійному зни-
женні величини ЧГП
протягом терміну 
експлуатації ОЗ 

1 100,0 100,0 100,0 100,0 
2 80,0 78,1 84,2 68,7 
3 60,0 60,9 65,8 42,5 
4 40,0 47,5 44,7 21,9 
5 20,0 37,1 23,7 7,5 

Як випливає з даних табл. 3, залишкова вартість ОЗ за бухгалтерським 
та податковим методами нарахування амортизації є близькою до їх залишко-
вої вартості за дохідним підходом у випадку незмінності величини ЧГП про-
тягом терміну експлуатації. Однак, враховуючи, що цей випадок є гранич-
ним, можна зробити висновок про те, що нарахування амортизації лінійним 
методом та з використанням методу податкового обліку завищує залишкову 
вартість ОЗ порівняно із її ринковою величиною (особливо у другій половині 
періоду їх експлуатації). 

Висновки. Оцінювання технічного стану ОЗ є необхідною передумо-
вою розроблення комплексу організаційно-технічних заходів щодо оновлен-
ня основних засобів промислових підприємств. Проведений у роботі критич-
ний аналіз існуючих підходів до оцінювання рівня технічного стану основних 
засобів, що базуються на показниках бухгалтерського та податкового обліку, 
показав їх недосконалість. Це пов'язано з тим, що методи оцінювання рівня 
зносу ОЗ, які опираються на дані бухгалтерського та податкового обліку, не 
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враховують зміни техніко-економічних показників експлуатації основних ви-
робничих фондів протягом періоду їх корисної роботи. За таких умов немож-
ливо оцінити ринкову величину зношення основних засобів підприємств. 

При цьому треба зазначити, що бухгалтерський, а тим більше подат-
ковий облік, не можуть у принципі надати абсолютно точну оцінку величини 
залишкової вартості. Це зумовлено тим, що така оцінка повинна базуватися 
на прогнозних і, отже, не вірогідних даних про величину чистого грошового 
потоку протягом терміну експлуатації засобів праці. Однак, бухгалтерський 
та податковий облік не можуть оперувати із такими не детермінованими ве-
личинами. 

Разом з тим, знання величини ринкової залишкової вартості основних 
засобів, навіть і з певним ступенем наближення, потрібно як їх власникам, 
так і потенційним покупцям. З цією метою необхідно вдосконалювати систе-
му управлінського обліку на підприємствах, зокрема облік фізичних обсягів 
виробництва продукції за окремими елементами активної частини основних 
фондів. 
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Колещук О.Я., Гавриляк А.С., Петровский Ю.С. Исследование за-
кономерностей износа основных средств промышленных предприятий 

Определена сущность понятий износа и технического состояния основных 
средств. Проведено группирование видов износа основных фондов. Осуществлена 
классификация показателей оценивания технического состояния основных средств. 
Выделены факторы износа основных фондов. Предложена математическая модель 
оценки уровня износа основных фондов. Проведено исследование изменения оста-
точной стоимости основных средств на протяжении периода их эксплуатации. 

Ключевые слова: основные средства, техническое состояние, износ, оценива-
ние износа, уровень износа, остаточная стоимость, амортизация. 

Koleschtchuk O.Ya., Havryliak A.S., Petrovskyy Yu.S. Investigation of 
the depreciation industrial enterprises 

The essence of the concepts of depreciation and the technical condition of fixed as-
sets. A grouping of depreciation of fixed assets. Classification of performance assessment 
of technical condition of fixed assets. The factors depreciation of fixed assets. A mathema-
tical model for evaluating the level of depreciation of fixed assets. The study of changes in 
the residual value of fixed assets during the period of their operation. 

Keywords: fixed assets, maintenance, depreciation, evaluation of depreciation, the le-
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