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● посилення міжбанківської конкуренції, загроза втрати економічного сувере-
нітету країни [8]; 

● перерозподіл прибуткових вітчизняних ринків [7, с. 42]; 
● зростання частки проблемних кредитів [1, с. 384]; 
● спекулятивну діяльність і відплив капіталу. 
Враховуючи невисокий (порівняно з банками економічно розвинених 

країн) рівень капіталізації українських банків, розвиток інтеграційних проце-
сів у сфері банківництва, з одного боку, відповідає загальнодержавним інтере-
сам і завданням розвитку економіки, з іншого – містить певні загрози і викли-
ки. Тому, на нашу думку, НБУ повинен здійснювати належний рівень кон-
трольованості інтеграційних процесів, віднайти такі норми, які забезпечили б 
ефективніше управління капіталом на місцевому і національному рівнях, з 
тим, щоб, зберігши переваги глобальних ринків і конкуренції, залишити дос-
татньо місця для людини, спільноти і ресурсів навколишнього середовища, 
аби глобалізація служила інтересам людини, а не тільки збільшенню прибутку. 
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УДК 658.012:657.1  Аспір. О.В. Глушко1 – НУ "Львівська політехніка" 

ФІНАНСОВА СТІЙКІСТЬ ЯК КАТЕГОРІЙНЕ ПОНЯТТЯ 
Проведено узагальнення та зроблено критичний огляд трактувань і змістовного 

наповнення категоріального поняття "фінансової стійкості" сучасних підприємств. 
Досліджено способи і змістовність різних трактувань поняття "фінансова стійкість" 
у науковій і тематичній літературі. Наведено аргументованість концептуального ба-
зису категорії "фінансова стійкість" для сучасних економічних систем. 

Ключові слова: фінансова стійкість, фінансово-економічна стійкість, аналіз, 
оцінювання, категорія, платоспроможність. 

Постановка проблеми. Фінансова стійкість сучасних економічних 
систем постає як неоднозначна та багатофакторна фінансово-економічна ка-
тегорія. Розглядати її, зазвичай, вважається найоб'єктивнішим із різних пози-
цій, передусім, як базисне поняття в управлінні підприємством. Переважно 
фінансова стійкість взаємопов'язано зіставляється із сукупним ресурсним по-
тенціалом підприємства, але таке ґрунтовне дослідження фінансової стійкості 
потребує чіткого й однозначного категоріального апарату для розкриття 
цього різновекторного поняття. Незаперечним є факт, що фінансова стійкість 
підприємства є базисом функціонування економічних систем за умов неста-
більності економічних процесів, невизначеності і динамічності економічного 
середовища. 

Суть цієї фінансово-економічної категорії досліджувалась у значній 
кількості публікацій, але дискусійним залишається трактування змісту фінан-
сової стійкості підприємств, виходячи із умов сучасної економіки. Для фор-
мування поняття "фінансова стійкість" науковці, як зарубіжні, так і вітчизня-
ні, використовують різновекторні підходи, внаслідок чого виникає велика 
кількість трактувань цієї категорії, які висвітлюють різні грані цього поняття. 
Неузгодженість категоріального апарату генерує різні методики для визна-
чення фінансової стійкості підприємства. Як наслідок, ці методики є важко 
порівнювальними, а тому проблема визначення об'єктивізму залишається від-
критою. Проблема полягає й у тому, що методики часто формуються із засто-
суванням неоднозначних показників, із використанням коефіцієнтів, що пов-
торюються та із надмірною їх кількістю. 

Унаслідок акцентування науковцями фінансової стійкості з різних 
економічних позицій сформувались різновекторні підходи щодо розуміння 
цієї категорії, що становить основу проблематики у цій предметній сфері. 

Аналіз публікацій. На основі опрацьованих публікацій можна сфор-
мувати такий тезисний виклад міркувань науковців. У публікації [1] Р.М. Си-
ротяк притримується думки, що фінансова стійкість це стан підприємства, 
який повинен визначатися конкретним рівнянням. Приклад рівняння не опи-
сується, але зазначають, що фінансова стійкість – це не лише набір відповід-
них показників, а і кваліфікована інтерпретація їх. Дещо по-іншому позиці-
онує фінансову стійкість підприємства А.В. Лісовий, а саме як "дослідження 
здатності мобілізувати фінансові ресурси та використання їх у напрямку, 
який забезпечить економічне зростання" [2, с. 96]. Також автор зазначає, що 
                                                           
 
1 Наук. керівник: проф. І.Й. Яремко, д-р екон. наук 
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фінансово стійкий економічний розвиток можна визначити, як наявність дос-
татнього обсягу фінансових ресурсів. 

Л.О. Ващенко фінансову стійкість схильна трактувати з позиції сис-
темного підходу, що сформувався в процесі дослідження сучасної наукової 
думки. З огляду на цю позицію, фінансова стійкість – це один із фінансових 
станів підприємства що стає можливий лише за наявності конкретних видів, 
кількості та якості ресурсів, які є необхідними і достатніми для досягнення 
поставленої мети [3]. Фінансова стійкість підприємства, у розумінні Т.М. Бе-
лікової – це відсутність дебіторських і кредиторських заборгованостей, 
своєчасний розрахунок за своїми зобов'язаннями та використання виключно 
власних коштів для примноження активів установи [4]. 

Н.Ф. Чечетова запропонувала вирішення проблеми, яка стосується 
обґрунтування теоретико-методологічних основ та практичних рекомендацій 
щодо формування стратегії управління фінансовою стійкістю регіону та 
сформувала методичний інструментарій оцінювання фінансової стійкості ре-
гіональної економічної системи в межах двох наукових напрямів – фінансо-
вого менеджменту та регіональної статистики – за допомогою побудови фор-
малізованої алгоритмічної моделі впливу технологічної структури виробниц-
тва в регіоні на його фінансову стійкість. Н.Ф. Чечетова також стверджує, що 
"взаємодію фінансової стійкості та економічного зростання можна оцінити як 
взаємодію причини й наслідку, коли щораз наслідок стає причиною подаль-
шої їхньої взаємодії в ланцюзі: стійкість → зростання → стійкість" [5, с. 9]. 

У публікації [6] фінансова стійкість визначається як певне співвідно-
шення величини: структури та складу активів, зобов'язань і власного капіта-
лу, а також зазначається, що "стійке фінансове становище формується в про-
цесі всієї виробничо-господарської або комерційної діяльності підприємства" 
[6, с. 277]. Автори [7] вважають фінансову стійкість однією із характеристик 
фінансового стану підприємства. А запас фінансової стійкості є складовою 
нормального функціонування підприємства за умов ринкової економіки. Та-
кож зазначено, що основний зміст зовнішнього аналізу полягає зокрема і в 
оцінюванні фінансової стійкості установи. 

О.М. Тридід запевняє, що вирішив важливе науково-практичне зав-
дання щодо розвитку теоретичних положень та наукового обґрунтування фі-
нансової стійкості підприємства з урахуванням руху капіталу. Відмінними 
рисами визначення цього поняття від існуючих є: урахування руху капіталу; 
зважування на необхідність та достатність адаптації фінансово стійкого під-
приємства до простору і часу" [8, с. 16]. 

Виклад основного матеріалу. Фінансова криза та нестабільність су-
часного економічного середовища спричиняє те, що вчені послідовно і зако-
номірно висувають власні ознаки фінансової стійкості та формують дефіні-
цію фінансово-економічної категорії. Фінансова стійкість підприємства в су-
часному економічному середовищі, що функціонує згідно з економічними за-
конами, позиціонується як комплексна, багатофакторна фінансово-економіч-
на категорія. З огляду на діяльність підприємства в ринкових умовах, на його 
фінансову стійкість впливають як внутрішні, так і зовнішні фактори. 
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Для дослідження змісту поняття "фінансова стійкість" як базис вико-
ристовують деякі фактори внутрішнього впливу на підприємство. Так, до ро-
зуміння фінансової стійкості А.В. Лісовий підходить через призму фінансо-
вих ресурсів. "Досліджуючи природу фінансових ресурсів, варто звернути 
увагу на те, що їх розмір і структура багато в чому залежить від ефективності 
суспільного виробництва. А з іншої сторони – наявність достатнього обсягу 
фінансових ресурсів є надійним фундаментом формування фінансового по-
тенціалу, а, значить, запорукою сталого економічного розвитку" [2, с. 99]. 

Базуючись на ресурсній концепції, фінансово стійкий стан під-
приємства трактується як необхідне та достатнє для досягнення поставленої 
мети кількісне і якісне співвідношення ресурсів установи. Згідно з цією кон-
цепцією, на мій погляд, важливу роль у формуванні категорії фінансова 
стійкість підприємства повинно відігравати також і інформаційне забезпечен-
ня: воно об'єднує показники фінансової стійкості в єдину динамічну систему. 

Специфіка фінансової стійкості як категорії полягає в її багатогран-
ності, що охоплює практично всі фактори впливу на господарюючого 
суб'єкта. Відходячи від класичної ресурсної концепції, фінансову стійкість 
можна трактувати через зміну капіталу підприємства. Суть цього погляду ба-
зується на виділенні низки ключових моментів зміни капіталу підприємства, 
що впливають на формування фінансової стійкості: структура, розподіл і ви-
користання капіталу, а також пов'язані з цим ризики. Ця характеристика дала 
змогу позиціонувати фінансову стійкість суб'єкта господарювання як безпе-
рервний та готовий до змін процес перетворення капіталу на блага (готова 
продукція, товари і послуги, грошові кошти, ресурси). Основна відмінність в 
цьому трактуванні фінансово-економічної категорії полягає у врахуванні ру-
ху капіталу та необхідності адаптації господарюючої одиниці до просторових 
умов і часових реалій. 

На противагу одностороннім трактуванням фінансової стійкості, що 
ґрунтуються на ресурсній концепції чи капіталу, існує більш ширший підхід. 
Згідно з цим дещо утопічним підходом, фінансово стійкими є лише ті під-
приємства, які мають намір придбати активи виключно за рахунок власних 
коштів та не допускають наявність дебіторської і кредиторської заборгова-
ності. Зокрема, ще одним фактом, що засвідчує фінансову стійкість суб'єкта 
господарювання, є своєчасний розрахунок за своїми зобов'язаннями. 

Запропоновані положення фінансової стійкості господарюючої одини-
ці в реаліях сучасного ринку втрачають свою актуальність. Саме з огляду на 
цю причину виникає потреба в переосмислені запропонованого ряду ознак. 
На мій погляд, використання виключно власного капіталу для формування 
активів підприємства значно обмежить темпи розвитку та призведе до зни-
ження конкурентного потенціалу таких суб'єктів підприємництва. 

Враховуючи сучасну ринкову ситуацію, зокрема фінансові можливості 
партнерів, постачальників та споживачів, господарюючий суб'єкт в процесі фі-
нансово-господарської діяльності використовує широкий спектр фінансових 
інструментів. А саме активне використання фінансових інструментів стало ка-
талізатором формування кредиторських і дебіторських заборгованостей. Але 
необхідно зазначити, що без таких заборгованостей існування ринкових відно-
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син було б під загрозою. Отже, кредиторська і дебіторська заборгованості є рин-
ковими регуляторами, збалансоване співвідношення яких на рівні підприємства 
є складовою частиною фінансової стійкості суб'єкта господарювання. 

На противагу усталеним трактуванням категорії фінансова стійкість, 
Н.Ф. Чечетова надає перевагу дещо іншій позиції: "Базовим елементом еко-
номічного розвитку є забезпечення тенденції стійкого зростання. Пояс-
нюється це тим, що становлення економічної та фінансової стійкості – зовсім 
не довільний процес. Перехід від нестійкого, кризового стану до стану фінан-
сової стабільності завжди супроводжується економічним зростанням. Оскіль-
ки фінансово-економічний стан будь-якого господарюючого суб'єкта еконо-
міки безпосередньо пов'язаний з величиною власного капіталу, стає очевид-
ним, що фінансово стійкий розвиток зумовлює економічне зростання. Отже, 
поступальний приріст власного капіталу у формі валової додаткової вартості 
і є економічним зростанням, що становить фінансово збалансовану стійкість 
у часі [5, с. 9]. 

Наукові пошуки, метою яких було формування цілісного і реалістич-
ного розуміння комплексної категорії "фінансова стійкість", зумовили потре-
бу у використанні консолідованого підходу. Згідно з цим підходом, який ба-
зується на твердженнях авторитетних вчених і науковців, фінансова стійкість 
підприємства – це здатність підприємства до фінансування своєї діяльності, 
забезпеченість підприємства фінансовими ресурсами, необхідними для нор-
мального функціонування, доцільність їх розміщення й ефективність вико-
ристання, ефективні фінансові відносини з іншими юридичними і фізичними 
особами та високий рівень платоспроможності. Отже, фінансову стійкість 
можна позиціонувати як істотний елемент фінансового стану підприємства та 
ключове завдання фінансового аналізу. 

Висновки і пропозиції щодо подальших досліджень. Позиціонуван-
ня фінансової стійкості як виключно фінансової категорії, що залежить лише 
від фінансових показників, не забезпечує комплексного розуміння цього бага-
тофакторного поняття. Хоча визначена категорія є дотичною до всіх сфер фі-
нансово-економічної діяльності господарюючої одиниці, для розуміння змісту 
поняття потрібен постійний моніторинг економічного середовища з перспек-
тивою ранжування факторів впливу, результати якого не тільки будуть охоп-
лювати чинники, що формують фінансову стійкість, але й нададуть інформа-
цію про рівень впливу кожного з-поміж них та загальний стан категорії. 

Розвиток поняття фінансова стійкість повинен проходити у контексті 
фінансово-економічних змін і відображати реальні умови функціонування су-
часного економічного середовища. Реалії сучасної економіки потребують, на 
мій погляд, вкладати в категорію "фінансова стійкість" значно глибший зміст 
порівняно із загально узвичаєною її характеристикою. Саме тому досліджу-
вана фінансово-економічна категорія, крім задекларованих підходів науков-
ців у контексті її взаємозв'язку з ресурсним потенціалом, потребує урахуван-
ня структурних змін капіталу, зокрема резерви капіталу та резервні фонди. 
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Глушко О.В. Финансовая устойчивость как категорийное понятие 
Проведено обобщение и сделан критический обзор трактовок и содержательно-

го наполнения категориального понятия "финансовой устойчивости" современных 
предприятий. Исследованы способы и содержательность различных трактовок поня-
тия "финансовая устойчивость" в научной и тематической литературе. Наведена ар-
гументированность концептуального базиса категории "финансовая устойчивость" 
для современных экономических систем. 

Ключевые слова: финансовая устойчивость, финансово-экономическая ус-
тойчивость, анализ, оценка, категория, платежеспособность. 

Hlushko O.V. Financial stability as category 
A critical review of interpretations and content of the categorical notion of "financial 

stability" of the modern enterprises were generalized. In the scientific and subject literature 
methods and content of different interpretations of the "financial stability" were investiga-
ted. Argumentation of conceptual basis of the category of "financial stability" for modern 
economic systems was given. 

Keywords: financial stability, financial and economic stability, analysis, estimation, 
category, solvency. 
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ОСОБЛИВОСТІ ФОРМУВАННЯ ТА РЕАЛІЗАЦІЇ 
ІННОВАЦІЙНИХ ПРОГРАМ З УРАХУВАННЯМ ФАКТОРА 

РИЗИКУ 
Обґрунтовано доцільність формування інноваційної програми з урахуванням 

фактора ризику. Автори запропонували модель формування та реалізації іннова-
ційної програми, яка ґрунтується на врахуванні ризиковості інноваційного проекту 
та поточного коригування наслідків ризику під час її реалізації. 
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